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Nach Abgang von CEO Dr. Josef Bockmann bei Sanocllemia

. Umsatz von heute, EBIT von morgen‘

Wiihrend sich der breite Markt am Mittwoch ver-
gangener Woche um gut 3 % (zwischen-)erholte,
schaffte derin Frankfurt notierte Anteilsscheinder

Sanochemia Pharmazeutika AG das Kunststiick,

selbst diesen Handelstag im Minus zu beenden.

Unternechmensgegenstand
der 1990 gegriindeten Gesell-
;chaft mit Sitz in Eisenstadt
ist die Herstellung und der
Vertrieb von Human-Arznei-
mitteln. Seit Oktober diesen
Jahres wird das fiir den Ein-
satz gegen Spasmen gedach-
te Muskelrelaxans Tolperison
unter dem Namen Viveo in Li-
zenz deutschlandweit vertrie-
ben. Laut Unternehmen han-
delt es sich dabei um einen
Jbesonderen Meilenstein®, er-
ste kommerzielle Erltise” wer-
den dabei bereits fiir das lan-
fende Geschiiftsjahr erwartet.
Eigene Produkie machen mitt-
lerweile mehr als 50 % des
Umsatzes aus, genannt sei
z. B, das Rontgenkontrastmit-
tel Scanlox. Der o. g. Pharma-
riese wiederum greift fiir sein
Alzheimer-Medikament Remi-
nyl auf den von Sanochemia
produzierten Wirkstoff Ga-
lantamin zuriick. Dieser gilt
nach wie vor als Referenzpro-
dukt und war zum IPO im
Jahr 1999 auch deren singuld-
rer Geschiftsgegenstand.
Wie es Unternehmensspre-
cherin Margarita Hoch uns
gegeniiber formulierte, war
man als ,,One-Product-Com-
pany* gestartet, dies hat sich
in der Zwischenzeit aber , sehr
gedndert"”, '

. Gewinnwarnung
Vor gut zwei Wochen kam

es nun zu einer faktischen Ge-
winnwarnung. Konkret wurde
publiziert, daB man fiir das
am 30. 9. abgeschlossene Ge-
schiftsjahr 2006/07 ,eine
unvorhergesehene Belastung
des Ergebnisses durch die
Konsolidierung der Beteili-
gung dn der AlcaSynn Phar-
macenticals GmbH" erwarte.
Wie es in einer Ad-hoc-Mit-
teilung heifit, sollte die Betei-
ligung ,nach den bisherigen
.Planungen des Unterneh-
“mens in einen Fonds einge-
bracht werden", Daraus wur-
de allerdings nichts, und so-
mit miissen die erworbenen
Anteile wirksam mit dem ab-
gelaufenen Geschiftsjahr voll-
konsolidiert werden.

, Hinkende Ergebnisse®

Vori uns auf die Perfor-
mance der. Aktie angespro-
chen, gibt sich Mag. Giinther
Artner, Co-Head der Analy-
seabteilung der Erste Bank,
skeptisch. Grundsitzlich sei
beispielsweise Vorsicht ange-
bracht, wenn im Rahmen einer
Gewinnwarnung nicht genau
begiffert werden kinne, ,,wie
schlimm es wird™.

Auch sei die enttiuschen-
de Kursentwicklung der letz-
ten Monate aufgrund der pu-
blizierten ,hinkenden Ergeb-
nisse” (der 9-Monats-Zahlen,
Anm.} kein Wunder”. Das
bisher geltende 12-Monats-

-

Xetra

12 Mte. EUR

Sanochemia

|- ———t

L — o

e e e s e

) Tetekurs Financfal

[Fr=gy Py W O

P PR P T

Kursziel von 10,8 € (5. 0.) samt
Halteempfehlung ist zwar
,noch nicht iiberarbeitet”
worden, werde aber ,sicher
gesenkt”. Die-letzte derartige
MaBnahme erfolgte iibrigens
im Oktober.

Aus dem

Zusammenhang gerissen”

Wer das Papier schon seit
lingerem hilt, hat wohl noch
folgende mehrfach getitigte
Aussage Béckmanns it Ge-
diichtnis: ,,Der Umsatz von
heunte ist das EBIT von mor-
gen.” Auf Anfrage erfahren
wir vom nunmehrigen CEO
{und CFO) Herbert Frantsits,
daB mit diesem Statement
ein mittel- bis langfristiger
Zeitrahmen® gemeint war.

+Mit der Markteinfiithrung"™

von Toplerison und Scanlux
erwartet man, so Frantsits
weiter, ,aufgrund des enor-
men Potentials des US-Mark-
tes entsprechenden Anstieg
bei Umsatz und Ertrag".
Konkret ktnnte man mit

Seanlux bereits 2008/09 erste
Umstitze in den USA erzielen,
bei Tolperison sollte es 2011/
2012 soweit sein - ,je nach-
dem wie schnell unsere Part-
ner die erforderlichen Daten
und Studien fiir eine’ Zulas-
sungseinreichung vorlegen
kiinnen*, Fazit: ,Dieser Satz
gilt nach wie vorl", wie
Frantsits betont. Allerdings
wird des Ofteren ,aus
dem Zusammenhang geris-
sen” in's Treffen gefiihrt.

Hat Bickmann verkauft?

Zuguterletzt teilt uns eine
anonym bleiben wollende
Person aus dem Umfeld des
Unternehmens mit, daB sich
Béickmann im Rahmen seines
LAbgangs" von seinem ge-
samten Bestand an Sanoche-
mia-Effekten getrennt haben
kéinnte - was bei einem Streu--
besitz von ca. 30 % durchaus
eine kursrelevaiite Rolle spie-
len wiirde. Bleibt also nur, die
vorlinfigen Ergebniszahlen

abzuwarten. ['EK49.-‘ghV
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