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Sanochemia: Bei Alzheimer
kommt man ins Griibeln

eilensteine sind die beste Medizin®,
lautete der Titel unserer Analyse am
10. Oktober 2008, die mit einer

SANOCHEMIA Pharmazeutika

Entwicklungsiibersicht

Quelle: Bloomberg, Unternehmensangaben / WirtschaftsBlatt
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te 2009 in diese Phase eintreten. Dazu
muss man wissen, dass in Phase I le-
diglich die Sicherheit und Vertraglich-
keit am Menschen getestet wird und noch nicht
die Wirksamkeit. Die Marktreife soll laut Affi-
ris in sechs bis acht Jahren erreicht werden. Falls
es liberhaupt so weit kommt, denn die statisti-
sche Wahrscheinlichkeit eines Erfolgs liegt in
Phase I lediglich bei 15 bis 17 Prozent. Es liegt
also noch ein steiniger Weg vor Affiris. Wenn-
gleich das Affiris-Management zuvor schon sein
Konnen in Leitungsfunktionen bei Intercell unter
Beweis gestellt hatte.

Die irische Biotech-Firma Elan hatte {ibrigens
bereits vor Jahren einen dhnlichen Ansatz (Beta-
Amyloid) wie Affiris verfolgt und musste auf-
grund von Todesfillen 2002 die Studien abbre-
chen. Mittlerweile hat Elan wieder Studien auf-

scheitern konnen, hat sich auch bei Sanochemia
vor zehn Tagen schmerzhaft gezeigt. Und diese
Tatsache wiegt schwerer als der in der Schwe-
be befindliche Impfstoff gegen Alzheimer. Denn
US-Partner Avigen konnte in einer Phase-IIb-
Studie die Wirksamkeit des Sanochemia-Wirk-
stoffs Tolperison nicht beweisen.
Auswirkungen hat das aber nur fiir eine mog-
liche Zulassung am US-Markt, denn in Deutsch-
land, Asien und Osteuropa ist Tolperison seit
Jahren erfolgreich gegen Muskelerkrankungen
im Finsatz. Daher mdchte Sanochemia nach Prii-
fung der Studien-Ergebnisse am grofiten Phar-
ma-Markt der Welt neu durchstarten. Freilich
mit einem neuen Partner, doch der muss erst ge-
funden werden. Die zuletzt geflossene Milestone-
Zahlung (2,5 Millionen Dollar) von Avigen kann
Sanochemia aber behalten und im vierten Quar-

Impfstoffen gegen Alzheimer mochten wir an
dieser Stelle keine anstellen. Tatsache ist jedoch,
dass durch die steigende Lebenserwartung die
Krankheitsfille steigen werden. Hinzu kommt
die hohe Dunkelziffer der bisher nicht diagnos-
tizierten Fille. Eine Heilung ist derzeit noch nicht
moglich, es gibt lediglich Arzneien zur Linde-
rung. Fiir diese werden heute weltweit mehr als
vier Milliarden Dollar ausgegeben. Und eine da-
von produziert Sanochemia.

Hinzu kommt, dass der Betrieb heute viel brei-
ter aufgestellt ist als noch vor ein paar Jahren.
Hoffnungs- und Wachstumstriger sind heute
unter anderem Kontrastmittel, Wirkstoffe zur
Fritherkennung von Blasenkrebs und natiirlich
Tolperison. Denn trotz Riickschligen in den USA
soll in Europa weiter expandiert werden. Eine
Halteposition ist die Aktie daher allemal.

VERANSTALTUNG
Anlage ‘09:
Themen
und Trends

Der Dezember naht. Und
damit auch das sich mitt-
lerweile als fixer Treff-
punkt fiir deutschsprachi-
ge Wertpapierprofis etab-
lierte ,,Wertpapierforum®.
An zwei Tagen (1. und 2.
Dezember) geht es im
Wiener Marriott Hotel um
die Aussichten fiir das Ka-
pitalanlagejahr 2009. The-
men sind nattirlich die Er-
wartungen an das Borse-
jahr unter dem neuen US-
Prisidenten. Aber auch die
Creme de la Creme der
Osterreichischen borseno-
tierten Immogesellschaf-
ten stellt sich in einer
Publikumsdiskussion den
Fragen der Anwesenden.
Nicht fehlen diirfen bei
dieser Veranstaltung na-
tiirlich zwei der brillantes-
ten Redner der deutsch-
sprachigen Investment-
szene: Borsenguru Heiko
Thieme und der Chef-
volkswirt der Deutschen
Bank, Norbert Walter, die
sich auch schon mal
(freundschaftliche) Wort-
duelle geliefert haben.
U. a. sonst noch an Bord:
John Beck, Co-Director des
internationalen Rentenbe-
reichs bei Franklin Tem-
pleton, FX- sowie Zinsspe-
zialist Christophe Chrun
von JPMorgan sowie Sal.
Oppenheim-CIO Christi-
an Nemeth.
B Anmeldung unter
www.businesscircle.at

Peroutka®

Einer der Gaststars: DB-
Chefvolkswirt Walter
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