Sanochemia Pharmazeutika AG

Bericht des Vorstandes gemaR 8§ 170 Abs 2 und 174 Abs 4 AktG iVm § 153 Abs 4 AktG
(Ermé&chtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts) zu den Punkten 7. und 8. der
Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung vom 24. Mai 2011

Der Vorstand der Sanochemia Pharmazeutika AG beabsichtigt, im Rahmen der fur den
24. Mai 2011 anberaumten aulerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft ua. die
folgenden Antrége zu stellen:

Zu Punkt 7. der Tagesordnung:

Insoweit das gem. § 5 Abs. 5. der Satzung bestehende genehmigte Kapital noch nicht
ausgenutzt wurde, wird die mit Hauptversammlungsbeschluss vom 25. Méarz 2010 erteilte
Erméachtigung des Vorstands, gemal § 169 AktG das Grundkapital der Gesellschaft innerhalb
von funf Jahren nach Eintragung der Satzungsénderung im Firmenbuch um bis zu EUR
5.077.799 auf bis zu EUR 15.233.397,- durch Ausgabe von bis zu 5.077.799 neuen, auf
Inhaber lautende Stammaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen mit Bezugsrechtsausschluss im
Fall von Sacheinlagen zu erhéhen und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen und der Ermdachtigung des Aufsichtsrats,
Anderungen der Satzung, die sich durch Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten Kapital
ergeben, widerrufen

und der Vorstand gleichzeitig ermachtigt, gemal § 169 AktG mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft innerhalb von 5 Jahren ab Eintragung der
entsprechenden Satzungsanderung in das Firmenbuch um bis zu Euro 5.777.799 durch
Ausgabe von bis zu 5.777.799 Stiick auf Inhaber lautenden Stammaktien, in einer oder
mehreren Tranchen, gegen Bar- oder Sacheinlage, auch im Wege des mittelbaren
Bezugsrechtes gemaR 8§ 153 Abs 6 AktG, zu erhthen, und den Ausgabekurs sowie die
sonstigen Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen
(genehmigtes Kapital).

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare in den folgenden Féllen teilweise oder auch zur Ganze auszuschlieRen:

0] im Fall einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen;
(i)  im Fall einer Barkapitalerhéhung:

- wenn die neuen Aktien einem oder mehreren institutionellen Investoren im Rahmen
einer Privatplatzierung angeboten werden und der Ausgabebetrag fir die neuen
Aktien nicht mehr als 10% unter dem gewichteten Durchschnitt der Borse-
Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an den der Preisfestsetzung
vorangehenden letzten finfzehn Handelstagen liegt;

- um eine einer oder mehreren Emissionsbanken eingerdumte Mehrzuteilungsoption
zu bedienen; oder

- um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

(i) zur Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft aus
von der Gesellschaft ausgegebenen Finanzinstrumenten, die ein solches Umtausch-
und/oder Bezugsrecht gewéahren;

(iv) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandel und/oder
Optionsschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden, ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewdahren, wie es ihnen nach
Ausibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Erfullung einer
Wandlungspflicht zustehen wirde.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von
Aktien aus dem genehmigten Kapital ergeben, zu beschlieRen.



Zu Punkt 8. der Tagesordnung

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von fiinf Jahren ab
dem Tag der Beschlussfassung, mit oder ohne Bezugsrechtsausschluss, in einer oder
mehreren Tranchen, bis zu einem Gesamtnennbetrag von Euro 16.000.000
Finanzinstrumente im Sinne des 8174 AktG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechte, die auch ein Bezugs- und/oder
Umtauschrecht auf bis zu 5.777.799 Stiuck auf Inhaber lautende Stammaktien der
Gesellschaft einrBumen koénnen, auszugeben und alle weiteren Bedingungen dieser
Finanzinstrumente sowie die Ausgabe und ein allfalliges Umtauschverfahren und -verhéltnis
im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen.

Der Preis der auszugebenden Finanzinstrumente wie auch der Ausgabebetrag der bei
Wandlung (Ausiibung des Umtausch- und/oder Bezugsrechts) auszugebenden Aktien und das
Bezugs- und/oder Umtauschverhéltnis sind nach MaRRgabe anerkannter finanzmathematischer
Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in einem anerkannten
Preisfindungsverfahren zu ermitteln.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von
solchen Finanzinstrumenten und/oder durch die Ausgabe von Aktien aufgrund der Austibung
der mit diesen Finanzinstrumenten verbundenen Bezugs- oder Umtauschrechte ergeben, zu
beschlieRRen;

Zu diesen Tagesordnungspunkten ist eine Beschlussfassung uber die Ermdachtigung zum
Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre vorgesehen. Der Vorstand erstattet
daher hiermit gemaf 88 170 Abs 2 und 174 Abs 4 AktG iVm § 153 Abs 4 AktG den folgenden
Bericht:

1. Allgemeines

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine grundlegende Voraussetzung fir eine erfolgreiche
Unternehmensentwicklung. Zur Umsetzung ihrer Forschungs- und Entwicklungsstrategie, fir die
ErschlieBung neuer Markte sowie gegebenenfalls die Abschichtung bestehender
Fremdkapitalfinanzierungen, wird die Gesellschaft auch zukilnftig neues Kapital und
insbesondere externes Risikokapital in der Form von Eigenkapital und/oder eigenkapitalahnlichen
Finanzierungsformen bendtigen, um ihre Unternehmensstrategie erfolgreich umsetzen zu
kénnen.

Gerade die jungste KapitalmalRnahme der Gesellschaft hat gezeigt, dass bestehende Aktionare
im Rahmen ihrer Bezugsrechte nicht in ausreichendem Ausmaf} bereit sind, weiteres
Risikokapital zur Verfigung zu stellen, in dem sie ihre Bezugsrechte austiben und neue Aktien
der Gesellschaft zeichnen. Die Gesellschaft wird daher bei zukinftigen Kapitalmalinahmen
darauf verwiesen sein, verstarkt nationale wie internationale institutionelle Investoren
anzusprechen, um zukinftige Kapitalmafinahmen erfolgreich umsetzen zu kénnen.

Bei Eigenkapitalmalinahmen und/oder der Ausgabe eigenkapitaldhnlicher
Finanzierungsinstrumente unter Einbeziehung nationaler wie internationaler institutioneller
Investoren ist es erforderlich, dass die Gesellschaft schnell und flexibel handeln kann. Da
Entscheidungen uber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist
es von Bedeutung, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahrlichen
Hauptversammlungen oder von der langen Einberufungsfrist einer auferordentlichen
Hauptversammlung abhangig ist.

Institutionelle  Investoren  stellen  spezielle  Anforderungen insbesondere an die
Transaktionsstruktur und die zeitliche Flexibilitit bei der Emission von Aktien oder
eigenkapitaldhnlichen Finanzierungsinstrumenten. Diesen Anforderungen kann in der Regel nur
mit einer Emission unter Bezugsrechtsausschluss Rechnung getragen werden. Eine
Bezugsrechtsemission wirde dazu fuhren, dass institutionelle Investoren aufgrund
marktuntblicher Ausgestaltung und Zuteilungsmechanismen und/oder der sich innerhalb der
mindestens zweiwo6chigen Bezugsfrist fir diese Investoren ergebenden Marktrisiken nicht oder



nur mit einem geringeren Emissionsvolumen angesprochen werden kénnen. Die Erméachtigung
des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss ist daher aus strategischen, finanztechnischen und
unternehmensorganisatorischen Griinden erforderlich und im ausschlieBlichen Interesse der
Gesellschaft und damit auch der Aktionére.

2. Zu Punkt 7. der Tagesordnung — Ausschluss des Bezugsrechtes auf neue Aktien
aus genehmigten Kapital

2.1. Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerh6hung

Die Erméchtigung, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital gegen Sacheinlagen
unter Ausschluss des Bezugsrechts zu erhthen, soll den Vorstand in die Lage versetzen, in
geeigneten Fallen Unternehmen, Teile von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen sowie
andere Gegenstande des Anlagevermdgens nicht nur durch Zahlung eines Kaufpreises in Geld,
sondern auch gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft erwerben zu kénnen. Je nach der
GroéRenordnung eines solchen Erwerbs und den Erwartungen des jeweiligen Verkaufers kann es
zweckmalfig oder erforderlich sein, die Gegenleistung durch Aktien der Gesellschaft zu
erbringen. Dadurch werden die liquiden Mittel der Gesellschaft geschont und der Umfang einer
mdoglichen Kaufpreisfinanzierung verringert. Da ein solcher Erwerb zumeist kurzfristig erfolgt,
kann er in der Regel nicht in der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung
beschlossen werden; auch fir die Einberufung einer au3erordentlichen Hauptversammlung fehlt
in diesen Fallen wegen der gesetzlichen Fristen regelmafiig die Zeit. Weiters kann in derartigen
Fallen an die Aktionare Ublicherweise kein Bezugsrecht gewéhrt werden, da es sich bei den zu
erwerbenden Vermdgensgegenstanden regelmaflig um unvertretbare Sachen handelt. Es bedarf
daher eines genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
schnell zugreifen kann und bei dem das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden
kann.

Die vorgesehene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll die Gesellschaft im
Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte starken und es ihr ermdglichen, bei einer sich
bietenden Gelegenheit schnell und flexibel mit Zustimmung des Aufsichtsrats agieren zu kénnen
und als Gegenleistung flr einen Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder anderen Gegenstdnden des Anlagevermdgens Aktien der
Gesellschaft einsetzen zu koénnen, die durch die Ausiibung des genehmigten Kapitals geschaffen
werden.

Der Bezugsrechtsausschluss im Falle der Sachkapitalerhbhung gegen Einbringung von
Unternehmen, Unternehmensteilen sowie Beteiligungen und anderen Gegenstédnden des
Anlagevermogens liegt somit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare, weil diese Art der
Investition/Akquisition Vorteile gegentber anderen Investoren/Bietern mit sich bringen kann und
die Gesellschaft nicht mit Finanzierungsaufwendungen belastet.

Will die Gesellschaft eine bestimmte Investition/Akquisition vornehmen, ist der
Bezugsrechtsausschluss geeignet und erforderlich, die vorgenannten Ziele zu erreichen. Im
Rahmen der Interessenabwéagung Uberwiegt das Interesse der Gesellschaft und der Aktionare an
der Investition/Transaktion.

2.2. Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhbhung

2.2.1. wenn die neuen Aktien einem oder mehreren institutionellen Investoren im Rahmen
einer Privatplatzierung angeboten werden

Wie bereits unter Punkt 1. dargestellt, wird es aus Sicht der Gesellschaft bei zukinftigen
Eigenkapitalmal3nahmen erforderlich sein, verstéarkt institutionelle Investoren anzusprechen. Nur
so kann sichergestellt werden, dass eine zuklnftige Kapitalerh6hung der Gesellschaft erfolgreich
platziert werden kann. Zur sachlichen Notwendigkeit, bei einer Platzierung an institutionelle
Investoren das Bezugsrecht auszuschlief3en, darf auf die Ausfihrungen unter Punkt 1. verwiesen
werden, um Wiederholungen zu vermeiden.

Weites konnen bei einer Privatplatzierung mit Bezugsrechtsausschlusses unter bestimmten
Voraussetzungen die ansonsten mit einem 6ffentlichen Angebot verbundene Prospektpflicht und



die daraus resultierenden erheblichen Kosten vermieden werden, was die Kosten der
Kapitalaufbringung deutlich reduziert. Demgegeniiber wird sich der Ausgabekurs mdglichst nahe
am Borsekurs der Aktien der Gesellschaft orientieren, sodass eine Verwasserung der
Altaktiondare soweit als moglich vermieden werden kann. Ferner hat dadurch jeder Aktionar auf
Grund des borsennahen Ausgabekurses der neuen Aktien die Mdoglichkeit, die zur
Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen
Bedingungen uber die Borse zu erwerben.

Der Bezugsrechtsausschluss im Falle einer Privatplatzierung an institutionelle Investoren liegt
daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre, da nur dadurch sichergestellt werden
kann, dass institutionelle Investoren in ausreichendem AusmafR Aktien der Gesellschaft zeichnen
und somit die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft gestarkt werden kann. Der
Bezugsrechtsausschluss ist weiteres dazu geeignet, die Kosten einer Kapitalmafinahme deutlich
zu senken.

Der Bezugsrechtsausschluss liegt somit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare, stellt
ein geeignetes Mittel zur Zweckerreichung, namlich der Beteiligung institutioneller Investoren an
der Gesellschaft dar und ist nicht unverhaltnismafig, sodass der Ausschluss des Bezugsrechts
sachlich gerechtfertigt ist.

2.2.2. um eine einer oder mehreren Emissionsbanken eingerdumte Mehrzuteilungsoption
zu bedienen

Im Rahmen der Platzierung neuer Aktien der Gesellschaft ist es oft vorteilhaft, der/den
betreuenden Emissionsbank/en eine Mehrzuteilungsoption (sogenannter Greenshoe) einrAumen
zu konnen. Durch Mehrzuteilungsoptionen konnen zusatzliche Wertpapiere zu denselben
Bedingungen abgegeben werden, zu denen bereits die im Zuge der Kapitalerhbhung begebenen
Aktien ausgegeben wurden. Eine solche bei Wertpapieremissionen ubliche Mal3hahme hat den
Zweck, die Kursentwicklung nach der Platzierung der Aktien zu stabilisieren, und liegt damit nicht
nur im Interesse der Gesellschaft, sondern auch der Aktionére.

Die Aktien fir eine solche Mehrzuteilungsoption stammen Ublicherweise aus einer
Wertpapierleihe, die am Ende der Stabilisierungsperiode bei erfolgreicher Stabilisierung aus einer
weiteren, kleineren Kapitalerhdhung riickgefihrt wird. Um diese Rickfihrung zu ermdglichen,
muss das Bezugsrecht der Aktiondre fir die Kapitalerhbhung zur RuUckfihrung der
Mehrzuteilungsoption durch den Vorstand ausgeschlossen werden konnen.

2.2.3. um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen

Die Erméachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige Spitzenbetréage von
dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen, dient der Darstellung eines praktikablen
Bezugsverhéltnisses und damit der Erleichterung der Durchfiihrung von Kapitalerhbhungen unter
Gewahrung von Bezugsrechten. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist in der Regel gering,
wéhrend der Aufwand fir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher wére. Die
als freie Spitzen vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdglich fur die
Gesellschaft verwertet. Diese Vorgangsweise ist marktiblich und sachlich gerechtfertigt, weil die
Kosten des Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetrdgen in keinem vernidnftigen Verhaltnis zum
Vorteil fir die Aktiondre stehen und der mégliche Verwéasserungseffekt wegen der Beschrankung
auf Spitzenbetrage kaum spirbar ist.

2.3. Bezugsrechtsausschluss zur Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten auf
Aktien der Gesellschaft aus von der Gesellschaft ausgegebenen Finanzinstrumenten, die
ein solches Umtausch- und/oder Bezugsrecht gewahren

Bei der Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten von Finanzinstrumenten, die ein
solches Umtausch- und/oder Bezugsrecht gewéhren, erfolgt eine Kapitalerhbhung gegen
Sacheinlage der Forderungen aus diesen Finanzinstrumenten unter Bezugsrechtsausschluss.
Bezugs- und/oder Umtauschrechte kénnen mit Aktien aus bedingtem Kapital, genehmigtem
Kapital und/oder eigenen Aktien, oder einer Kombination daraus, bedient werden. Dafiir muss
das Bezugsrecht ausgeschlossen werden. Dieser Ausschluss des Bezugsrechts ist sachlich
gerechtfertigt. Entweder wurde den Aktiondren Dbereits bei der Emission der



Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingeraumt oder es wurden dabei die
Voraussetzungen fiir den Bezugsrechtssauschluss erfillt.

2.4. Bezugsrechtsausschluss soweit dieser erforderlich ist, um den Inhabern von Wandel
und/oder Optionsschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden, ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung
des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Erfilllung einer Wandlungspflicht zustehen
wirde

Solche Schuldverschreibungen sind zur Erleichterung der Platzierung in der Regel mit einem
Verwasserungsschutz ausgestattet, der neben der Méglichkeit zur ErmaRigung des Wandlungs-
oder Optionspreises vorsieht, dass den Inhabern bei nachfolgenden Kapitalerh6hungen ein
Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es den Aktiondren zusteht. Sie
werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionéare. Ein Bezugsrecht von Inhabern bzw.
Glaubigern  bereits bestehender Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. von mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen bietet die Mdoglichkeit zu
verhindern, dass im Falle einer Ausiibung des genehmigten Kapitals der Wandlungs- oder
Optionspreis ermafigt werden muss. Dies gewahrleistet einen héheren Ausgabepreis der bei
Ausiibung der Option oder Durchfiihrung der Wandlung auszugebenden Aktien. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss
das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Dies dient der
leichteren Platzierung der Schuldverschreibungen und damit dem Interesse der Aktiondre an
einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

2.5. Begrindung des Ausgabebetrags

Da im Falle einer Sacheinlage der Wert der kinftig zu erwerbenden Unternehmen,
Unternehmensteile oder Unternehmensbeteiligungen und damit deren Erwerbspreis derzeit noch
nicht bekannt ist, kann gegenwartig kein fester Ausgabebetrag genannt werden. Die Bewertung
der Aktien der Gesellschaft wird sich an dem jeweiligen Borsenkurs ausrichten. Der Wert des
jeweils zu erwerbenden Unternehmens, Unternehmensteils oder der Unternehmensbeteiligung
wird nach anerkannten Bewertungsmal3stdben bestimmt werden. Der Vorstand wird mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom genehmigten Kapital nur dann Gebrauch machen, wenn der
mit dem Sacheinleger zu vereinbarende Ausgabebetrag der Aktien unter Bertcksichtigung des
Werts der als Gegenleistung betrachteten Sacheinlage, in einem angemessenen Verhéltnis steht.

Der Ausgabekurs im Falle einer Privatplatzierung an institutionelle Investoren wird sich moglichst
nahe am Borsekurs der Aktien der Gesellschaft orientieren, sodass eine Verwéasserung der
Altaktionare soweit als moglich vermieden werden kann.

Der Ausgabebetrag im Rahmen einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) ist mit dem
Ausgabebetrag der neuen Aktien jener Kapitalerh6hung ident, fir die die Mehrzuteilungsoption
eingesetzt wird.

Der Ausgabebetrag im Falle des Ausgleichs von Spitzen entspricht dem Ausgabebetrag in der
jeweiligen Kapitalerhéhung.

Ausgabebetrdge bei der Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen durch Kapitalerhbhung gegen Sacheinlage der Forderungen aus
Wandelschuldverschreibungen werden im Bericht des Vorstands zur Ermdachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss bei der Emission von Wandelschuldverschreibungen begriindet (vgl.
Punkt 3. Unten).

Im Falle des Bezugsrechtsausschlusses soweit dieser erforderlich ist, um den Inhabern von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw.
nach Erfullung einer Wandlungspflicht zustehen wirde, entspricht der Ausgabebetrag dem
Ausgabebetrag der Aktien in der jeweiligen Kapitalerh6hung.



3. Zu Punkt 8. der Tagesordnung — Ausschluss des Bezugsrechtes bei Ausgabe von
Finanzinstrumenten im Sinne des 8174 AktG, insbesondere
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen oder
Genussrechten, die auch ein Bezugs- und/oder Umtauschrecht auf Aktien der
Gesellschaft einrdumen kdnnen

Die Vorteile von Finanzinstrumenten im Sinne des 8174 AktG im Allgemeinen und
Finanzinstrumenten mit Umtausch- und/oder Bezugsrechten auf Aktien im Besonderen, kénnen
generell unter drei wesentlichen Aspekten gesehen werden: geringere Finanzierungskosten fir
die Gesellschaft, ein in der Regel hoher Aktienausgabekurs und die ErschlieRung eines
spezialisierten Investorenkreises. Weiteres wird die Gesellschaft durch die Mdglichkeit der
Ausgabe solcher Finanzinstrumente in die Lage versetzt, ihre Finanzierungsstruktur weiter zu
optimieren.

Im Einklang mit den am Kapitalmarkt tblichen Konditionen von Wandelschuldverschreibungen
wird der Wandlungspreis der bei Wandlung (Austibung des Umtausch- und/oder Bezugsrechts)
zu emittierenden Aktien Ublicherweise Uber dem Aktienkurs zum Emissionszeitpunkt der
Wandelschuldverschreibungen liegen, sodass die Gesellschaft im Vergleich zu einer sofortigen
Kapitalerh6hung einen héheren Ausgabebetrag erzielen kann. Die Praxis hat gezeigt, dass bei
Emissionen mit Bezugsrechtsausschluss bessere Konditionen erreicht werden kénnen, da durch
die sofortige Platzierung preiswirksame Risiken zu Lasten der Gesellschaft aus einer geanderten
Marktsituation vermieden werden und damit spezifisch auf Wandelschuldverschreibungen
spezialisierte Investoren angesprochen werden kdnnen. Bei einer Bezugsrechtsemission ist
hingegen eine mindestens zweiwtchige Bezugsfrist einzuhalten (88 174 Abs 4 iVm 153 Abs 1
AktG). Die Bezugsfrist wirde dazu flhren, dass diese Investoren aufgrund marktuntblicher
Ausgestaltung oder Zuteilungsmechanismen und/oder der sich innerhalb der Bezugsfrist fur diese
Investoren ergebenden Marktrisiken nicht oder nur mit einem geringerem Emissionsvolumen
angesprochen werden konnen. Aus diesem Grund ist der Ausschluss des Bezugsrechts
mittlerweile auch géangige Praxis bei der Begebung von Wandelschuldverschreibungen auf dem
internationalen Kapitalmarkt.

Attraktivere Finanzierungskonditionen kénnen erfahrungsgemalfd dann erreicht werden, wenn die
Gesellschaft rasch und flexibel auf giinstige Marktkonditionen reagieren kann. Dieser Vorteil ware
bei einer Bezugsrechtsemission mit einer mindestens zweiwdchigen Bezugsrechtsperiode nicht
im selben Ausmalf3 erreichbar. Bei einer Emission mit Bezugsrechtsausschluss kénnen daher in
der Regel mehr finanzielle Mittel fir die Gesellschaft bei einer niedrigeren Anzahl zu
emittierender Aktien generiert werden. Zudem sind bei marktgerechter Bewertung einer
Wandelschuldverschreibung und Platzierung zu den moglichst besten am Markt erzielbaren
Konditionen, wie dies die Gesellschaft in ihrem und im Interesse ihrer Aktiondare anstrebt, die
Bezugsrechte ohne wesentliche wirtschaftliche Bedeutung.

Demgegenuber ist davon auszugehen, dass die Gewahrung von Bezugsrechten an die Aktionare
der Gesellschaft ein offentliches Angebot iSd des Kapitalmarktgesetzes (KMG) darstellen wirde
und damit, bevor das Bezugsangebot an die Aktionéare erfolgen darf, ein nach den Bestimmungen
des KMG erstellter und von der FMA gebilligter Prospekt zu veroffentlichen wére. Dies ware mit
erheblichen Kosten fir die Gesellschaft und einem erheblichen Zeitaufwand und der Bindung von
Ressourcen in der Gesellschaft verbunden, was die externen und internen Kosten der
Kapitalaufnahme fur die Gesellschaft und damit indirekt auch fur die Aktionére erheblich erhéhen
wirde.

Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige Abwicklung des Bezugsrechts kénnen der
Finanzierungs- und Kapitalbedarf der Gesellschaft aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen
zeitnah kostenglnstig gedeckt und zuséatzlich neue Investoren im In- und Ausland gewonnen
werden. Durch die Mdéglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses wird daher eine Starkung der
Eigenmittel und eine Senkung der Finanzierungskosten im Interesse der Gesellschaft und aller
Aktionére erreicht.

Der Preis der auszugebenden Finanzinstrumente wie auch der Ausgabebetrag der bei einer
allfalligen Wandlung (Austibung des Umtausch- und/oder Bezugsrechts) auszugebenden Aktien
und das Bezugs- und/oder Umtauschverhdltnis sind nach Maligabe anerkannter
finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in einem
anerkannten Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Der Aktienkurs ist somit fiur die



Konditionengestaltung der Finanzinstrumente ein wesentliches Kriterium. Es ist daher im
Interesse der Gesellschaft gelegen, mdglichst weitgehend Kontrolle Uber den Zeitpunkt der
Zuteilung einer Emission zu haben. Insbesondere aus der zu beobachtenden Volatilitat der
Aktienmarkte insgesamt wie auch der Volatilitdt der Aktie der Gesellschaft wird deutlich, dass
sowohl Kursverlauf als auch Markteinschatzung innerhalb einer zweiwdchigen Bezugsfrist — die
ohne Bezugsrechtsausschluss einzuhalten wére — durchaus sehr erheblichen Anderungen
unterliegen kdnnen. Bei einer Emission mit Bezugsrechtsausschluss kann die Gesellschaft
hingegen einen nach ihrer Einschatzung ginstigen Zuteilungszeitpunkt vergleichsweise rasch
und flexibel wéahlen.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zum géanzlichen oder teilweisen Ausschluss des Bezugsrechts
ist demnach durch die angestrebten Ziele, namlich eine Optimierung der Kapitalstruktur und eine
Senkung der Finanzierungskosten und damit eine Festigung und Verbesserung der Markt- und
Wettbewerbsposition der Gesellschaft im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare zu
gewabhrleisten, sachlich gerechtfertigt. Der Bezugsrechtsausschluss ist dariiber hinaus auch
angemessen und notwendig, weil die Finanzierung und erwartete Eigenkapitalzufuhr durch die
zZielgruppenspezifische Orientierung von Finanzinstrumenten iSd § 174 AktG kostenintensivere
KapitalmaRnahmen ersetzt, ginstigere Finanzierungskonditionen bietet und eine langfristige und
flexible Finanz- und Geschéftsplanung und Verwirklichung der geplanten Finanzierungen und
Unternehmensziele zum Wohle der Gesellschaft und damit auch aller Aktiondre sichert. Ohne
Ausschluss des Bezugsrechts ist es der Gesellschaft nicht mdglich, vergleichbar rasch und
flexibel auf giinstige Marktkondition zu reagieren.

Der Vorstand der Gesellschaft erwartet, dass der Vorteil der Gesellschaft aus einer Begebung
von Finanzinstrumenten iSd § 174 AktG, insbesondere mit einem Wandlungsrecht, unter
Bezugsrechtsausschluss allen Aktiondren zugutekommt und dieser Vorteil und somit das
Unternehmensinteresse einen allfalligen verhaltnismaRigen Beteiligungsverlust der vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare klar Uberwiegt. Zusammenfassend ist daher bei
Abwagung aller angefuhrten Umsténde festzustellen, dass der Bezugsrechtsausschluss in den
beschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Uberwiegenden Interesse der
Gesellschaft sachlich gerechtfertigt und geboten ist.

Wien, im Mai 2011 Der Vorstand



