Sanochemia Pharmazeutika AG
Wien

Bericht des Vorstandes
Uber den Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondoei einer
Veraul3erung von gem. 8 65 Abs. 1 Z 8 AktG erworbemeeigenen Aktien

Der Vorstand der Sanochemia Pharmazeutika AG tastEn nachfolgenden Bericht
gem. 8§ 153 Abs. 4 Satz 2 AktG iVm § 65 Abs. 1b Aker den beabsichtigten Aus-
schluss des Bezugsrechtes im Zusammenhang mitedéulerung von gem. 8§ 65 Abs.
1 Z 8 AktG erworbenen eigenen Aktien.

1.  Zum Punkt 6) der Tagesordnung der ordentlichenptersammlung der Sano-
chemia Pharmazeutika AG am 27. Marz 2008 soll desdnd ermachtigt wer-
den, erworbene eigene Aktien mit Zustimmung dessishtsrates bis einschliel3-
lich 26. Méarz 2013 auf eine andere Art als GiberBiiese oder durch ein 6ffent-
liches Angebot unter Ausschluss des Bezugsreclketesldionare zu veraul3ern,
wobei das Bezugsrecht der Aktionare nur bei Vodreginer der beiden folgen-
den Voraussetzungen ausgeschlossen werden kann:

Der Vorstand soll das Bezugsrecht erstens darschliesl3en konnen, wenn die
Aktien gegen Sachleistung gewahrt werden. Nahdéuterungen zu diesem Fall
des Bezugsrechtsausschlusses finden sich untet Punk

Der Vorstand soll das Bezugsrecht bei der Verauigeder eigenen Aktien zwei-
tens dann ausschliel3en kénnen, wenn die AktienZuetk der Durchfiihrung
eines Programmes fur Mitarbeiterbeteiligung odeegiAktienoptionsplans fur
Mitarbeiter, einschlief3lich von leitenden Angedeailund Mitglieder des Vor-
stands oder des Aufsichtrats oder ausschliel3lichelte die Angestellte und
Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrate®ils der Gesellschaft oder
mit ihr verbundener Unternehmen, ausgegeben welkgmere Erlauterungen zu
diesem Fall des Bezugsrechtsausschlusses findenrsien unter Punkt 3.

2.  AktienverduRerung gegen Sachleistung:
a) Der Ausbau der Marktstellung der Gesellschaftivmdglicherweise nicht
alleine von innen heraus stattfinden kdnnen. Déskd@hnte es zweckmalig
sein, insbesondere auch andere Unternehmen od&sligeim In- oder
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Ausland zu erwerben. Der Erwerb von Unternehmetrjéeen oder Teil-
betrieben kann rechtlich sowohl als Kauf bestimriviemogensgegenstan-
de eines Unternehmens, Betriebs oder Teilbetrigheset-Deal) als auch
als Erwerb von Anteilen an einer Gesellschaft (8liaeal) gestaltet wer-
den. Beide Arten des Unternehmens- oder (Teil-{gdeterwerbes, namlich
Asset-Deal oder Share-Deal, werden im folgendearmusenfassend auch
als Unternehmenserwerb bezeichnet.

b) Beim Unternehmenserwerb kann die Gegenleisticig nur in Geld, son-
dern auch in Aktien — sowohl neuen als auch eigédien — des erwer-
benden Unternehmens bestehen. Das kann sowohhgagrian Interesse
der Sanochemia Pharmazeutika AG als Kauferin alk am Interesse des
VeraulRRerers liegen. Aus strategischen Grinden &ammveckmaniig oder
notwendig sein, neben der Form des Unternehmendeswlerch Sachein-
lage des Zielunternehmens gegen Gewahrung von médiem (Erhéhung
des Grundkapitals) dem Veraul3erer eine GegenlgstuRorm von eige-
nen Aktien zu gewahren (gegebenenfalls ist zusétgin Barkaufpreis zu
entrichten). Dem Vorstand soll daher die Mdoglichkdien stehen, eigene
Aktien gem. § 65 Abs. 1 Z 8 AktG idF AktienoptiomggEsetz zu erwerben
und an Dritte als Gegenleistung im Rahmen einesftdahmenserwerbs
auszugeben.

c) Die VerauB3erung eigener Aktien als Gegenleish&iginem Unterneh-
menserwerb kann deshalb erforderlich sein, weiMdgBuRerer haufig zu
einer Ubertragung des Unternehmens oder der Artteiten nur bereit ist,
wenn er seinerseits eine Beteiligung (oder zumindiesMdglichkeit einer
Beteiligung) an der Gesellschaft erhalt. Aus deh&der Sanochemia
Pharmazeutika AG kann es aus strategischen odemahimensorganisato-
rischen Grinden erforderlich sein, den VeraulRdseAktionar in die
Gruppe einzubinden. Die Veraul3erung von eigenereAkin Rahmen ei-
nes Unternehmenserwerbes unter Ausschluss des 8eezhtes der Aktio-
nare ist schlie3lich verhaltnismanig, weil regeligain besonderes Inte-
resse der Sanochemia Pharmazeutika AG am Erwerbetiestenden Un-
ternehmens oder der Anteile am betreffenden Unitenea besteht. Die
Wahrung der Interessen der Altaktionare ist dadsichergestellt, dass der
Wert des einzubringenden Unternehmens oder deildatie diesem Unter-
nehmen dem Wert der Sanochemia Pharmazeutika Aé{bgrgestellt
wird; in diesem Verhaltnis erhélt der Veraul3ergeae Aktien an der Sano-
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chemia Pharmazeutika AG. Die Altaktionare nehmenefiekiinftig an den
Gewinnen des erworbenen Unternehmens, die sicariRegel durch Syn-
ergien mit der Sanochemia Pharmazeutika AG erhébkten, teil.

d) Der Ausgabebetrag der eigenen Aktien wird siohvarkehrswert orientie-
ren. Genauere Angaben hiezu kénnen gegenwartigmiliek auf die vor-
gesehene Dauer der Ermachtigung zur Verau3eruegaid\ktien unter
Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionére bis2uriviarz 2013 nicht
gemacht werden, weil der Ausgabebetrag sowohl eoredtwicklung der
Sanochemia Pharmazeutika AG als auch der Kursekitwmig der Sano-
chemia-Aktie abhangen wird. Die Aktiondre werdeeritlen Ausgabebe-
trag dadurch unterrichtet, dass der Vorstand belbédabsichtigten Veraul3e-
rung von erworbenen eigenen Aktien den Ausgabeipbiianntmachen
wird.

3.  VeraulRerung der eigenen Aktien zum Zweck decBRihrung eines Programms
der fur Mitarbeiterbeteiligung oder eines Aktienopsplans fur Mitarbeiter der
Gesellschatft, leitende Angestellte, Mitglieder desstandes und des Aufsichts-
rates der Gesellschaft und der mit ihr verbundesreiernehmen.

a) Der Vorstand vertritt die Ansicht, dass es zwtivation des bei der Gesell-
schaft bzw. des bei mit ihr verbundenen Unternehbeschaftigten Perso-
nals sowie zur Erhéhung der Attraktivitat der Glssdlaft bzw. der mit ihr
verbundenen Unternehmen als Arbeitgeber flr zulgedgtPersonal von
grof3em Vorteil ist, wenn derzeitigen oder zuklmdtigvitarbeitern Aktien
zum begunstigten Erwerb eingerdumt werden kénnen.

b) In diesem Sinn hat der Vorstand mit Zustimmuag Aufsichtsrates bereits
im Februar 1999 ein Aktienoptionsprogramm fir Maragnt und leitende
Mitarbeiter beschlossen, wobei die Optionen in @eschaftsjahren
2001/2002 bis 2007/2008 ausgetibt werden kdnnefudiébung an die
Entwicklung des Bérsenkurses der Sanochemia-Akfegdunden ist und
eine additive Kurssteigerung von mindestens 15&oh®zogen auf den
Emissionskurs des Borsegangs 1999 voraussetztruadgler bisherigen
Entwicklung des Bérsenkurses konnten bisher kektgeeAoptionen
ausgeubt werden.

c) Der Vorstand geht davon aus, dass es auch inrfuginnvoll sein konnte,
ahnliche Programme durchzuftihren. Die gesellsatestdlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen kdnnten bei demitiggein Durchfih-
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rung eines Programmms fur Mitarbeiterbeteiligungragines Aktionopti-
onplans fur Mitarbeiter, leitende Angestellte, \fargls- und Aufsichtsrats-
mitglieder so gestaltet sein, dass es vorzuziestedie Mitarbeiter, leitende
Angestellte, Mitglieder des Vorstands und/oder Aulftsrats mit eigenen
gem. 8 65 Abs. 1 Z 8 AktG erworbenen Aktien zu badn. Wenn dieser
Personenkreis mit eigenen gem. § 65 Abs. 1 Z 8 Ati®rbenen Aktien
bedient werden, so mul} allerdings das Bezugsretiueb Ausiibung der
entsprechenden Erméachtigung ausgeschlossen weisdasrk Die Vorran-
gige Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer, leitenagdstellte und Mit-
glieder des Vorstandes oder des Aufsichtsrate§&dsellschaft oder eines
mit ihr verbundenen Unternehmens stellt gem. 8AIBS 5 AktG einen
ausreichenden Beschlul} fir einen solchen Bezudseadschluss dar.

d) Die zu Punkt 6) der Tagesordnung der ordentlidhauptversammlung
vom 27. Mérz 2008 vorgesehenen Ermachtigung desi¢hisrates, das Be-
zugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsicdties bei Veraule-
rung eigener Aktien auszuschliel3en, ist nur detstadigkeit halber auch
fur den Fall vorgesehen, dass diese Aktien zum Kwlec Durchfiihrung
eines Programms fur Mitarbeiterbeteiligung odeegiAktienoptionsplans
fur Mitarbeiter ausgegeben werden. Denn die voltgase Erméachtigung
bezieht sich insoweit nur auf den in § 65 Abs. 4 ZktG genannten Perso-
nenkreis, das heil3t auf Arbeitnehmer, leitende Atedée und Mitglieder
des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Gesaftsmifer mit ihr verbun-
denen Unternehmen. In diesem Fall bedarf die Vexndunlg eigener Aktien
gem. 8 65 Abs. 1b letzter Satz idF Aktienoptionesege keiner Beschluss-
fassung durch die Hauptversammlung. Somit hatt&/destand in diesem
Zusammenhang auch keinen Bericht gem. § 153 AB&t@ mit den An-
gaben gem. 8 159 Abs. 2 Z 3 AktG zu erstatten sBioher Bericht wird je-
doch gem. § 95 Abs. 6 AktG spatestens zwei Woclerem allfalligen
Zustandekommen eines Aufsichtsratsbeschlusseslemitder Durchfiih-
rung eines mit eigenen Aktien zu bedienenden Progr&fir Mitarbeiter-
beteiligung oder eines Aktienoptionsplans fur Miiter zugestimmt wird
zu vergffentlichen sein.

4.  Zusammenfassend ist festzuhalten, dass beiegenii einer der Voraussetzungen,
die unter den Punkten 2. und 3. nédher beschrieloeten sind, der Ausschluss
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des Bezugsrechtes der Altaktionéare erforderlicheggfertigt und verhaltnisma-
Big ist.

Wien, im Marz 2008 Der Vorstand
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